a rEIp.
(6

Srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Grupy kapitalowej Relpol

za III kwartalt 2018 r.

Sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

Zary, 15 listopada 2018



arelpol.<
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2018 r. ‘ I‘E Il" S.A.

Spis tresci

|. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitatowej Relpol ............ 4
1. Wprowadzenie do sprawozdania finaNSOWEJO0 ..........cueiiiiiiiiiiiie et 4
2. Stosowane zasady raCHUNKOWOSCI .....eiveiveiueireiisieitestese et e steetae e steeseestessa e aeste e e e stestaessesreenaesrennees 6
3. Struktura grupy kapitatowej na dzien 30.09.2018 T........ccveoviririiiiiiec e 9
4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] ........occvevvveviiiiiniiinniininsie e 11
5. Omdwienie Wynikdw skonsolidOWANYCH .........c.civiiiiiiicc e 17
I1. Noty 1 dodatkowe informacje objasniajace do sprawozdania
SKONSOIIAOWANEQO ....vveevvieiiee et 28
1. Segmenty dZialalNoSCl ....ccuiiiieiiiiiiiic s sraennae s 28
2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
WYNIKOW NA AANY TOK. ..ttt neenenne s tenee e enes 29
3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogo6lnej liczby gltoséw na Walnym ZgromadZeniU. .......c.cccviveereeiieeiieeiieeinesressiesseeseeseesenessnens 29
4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami. ........c.coccvevveerieerieesieeninesinennnes 30
5. Postgpowania toczace si¢ przed sgdem, organem wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem adminiStraCji PUDIICZNG]..........couiiiiiei ittt 30

6. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujacg lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe. ..........ccooviiieiiiiii s 30

7. Informacje o udzieleniu przez jednostk¢ dominujaca lub przez jednostke zalezng porgczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co
najmniej 10% kapitalow wlasnyCh. .........ccoooiiiiiiii 30

8. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwos$ci realizacji zobowigzan

Przez jednoStke dOMINUIACT. ... .ciueeiiiiriiiiiiieie ettt b e sb e sbe e e e nne e 31
9. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta bgdg miaty wptyw na osiagnigte przez niego
wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartau. .........cccceevviviiiiininicinnnn 31
10. Inne informacje dotyczace zdarzen z lat ubieglych. ..........ccocoiiiiiiiiiii 31
11, INNE ISLOINE ZAAIZENIA. ......eovieeiiee et 31
12. Z0bOWIGZaNia WaATTUNKOWE. .....eeiviiveeuieitiaieestesteeee st siee st st st bt sbe e e bt sbe e e e b e eseesbeabe e b nreeseene e 32
13. Zarzadzanie ryzyKiem fINANSOWYINL .....cccveiviiiiieiiririe st ne e 32
14. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.......... 32
15. Zatrudnienie W Grupie KapitaloWe]........ccerueieiriiiiiienie et 32
16. Opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie objetym sprawozdaniem. ................. 33
17. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe SPOIKI. ......ccovviiiiiiiiiiiiiie e 33
18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki.......ccocvviiiiiiniiinnnn. 33
19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
W okresie 0bjetym SPraWwoOZAANICIIL ........eviiviiierte ettt sttt sttt st be bbb e e 33
20. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy..........ccooeriiiiiiiiininiinnnnn 33
21. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym mogace w znaczgcy sposob wplynaé na przyszie
WYNIKi fINANSOWE REIPOI S.A. ... ettt seeenee 33

22. Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,

restrukturyzacji i zaniechania dziatalNoSCi. ........cvvveieiiiiiii s 34
23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych Spotki, ktore
nastapity po zakonczeniu KWartahll. ...t e 34
24. Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpiséw aktualizujgcych aktywa grupy. .......ccoeeeeee. 34



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2018 r. ‘ rEIn"I S.A

25. Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego w grupie

KAPTEAIOWE] .. 35
26. Rozwigzanie wszelkich rezerw na Koszty restrukturyZacii.......ooevvveiieiieiiesieesiessnnsnesie e eseee s 35
27. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do SPrzedazy. ........ccvvcvviiviiiesnieesiessinnsinesineeneeseee s 35
28. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych................ 35
29. Rozliczenia z tytulu Spraw SGAOWYCH. ...ooviiiiiiiiiic s 35
30. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie
podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego. ........ccovvvrveeieennenne 35
31. Przesunigcia migedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora jest
stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych. ........cccccevvrrinnns 36
32. Zmiana klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
BKEYWOW. .ottt ettt e et e et e s be e st e be s ae e besbeesbesbeebeenbesbeessesbesaeestesbeensesbeateenbesreas 36
33. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych. ........ccccoeveviniiniienininic e 36
I11.Skrécone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A. ... 37
1. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego Relpol S.A..........ccccoviiiiiiiicicnene 37
2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za I KW. 2018 I ...ccoivveiiiiciece e 38
3. Podsumowanie dziatalnosci spotki w okresie trzech kwartatow 2018 I.......cccvevvvviviiiiiiiecieeninnn, 42
4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednoStKOWEGO. .........ccevvriiiiiieiiiece e 44



arelpol.<
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2018 r. ‘ I‘E Il" S.A.

I. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy kapitalowej Relpol

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1.1 Dane o jednostce dominujacej

Nazwa spotki: ,,RELPOL” Spotka Akcyjna.
Siedziba spolki: 68-200 Zary, ul. 11-Listopada 37, woj. lubuskie, Polska.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Numer KRS: 0000088688
Czas trwania spolki jest nieograniczony.

1.2 Podstawowy przedmiot dzialalnos$ci

Relpol S.A. od 60 lat zajmuje si¢ produkcja komponentow automatyki przemystowej,
w szczegdlnosci przekaznikow elektromagnetycznych dla roznych galezi przemystu,
elektroniki, fotowoltaiki, kolejnictwa, stacji fadowania pojazdow elektrycznych, przekazniki
do sterowania i nadzoru a takze gniazd wtykowych do przekaznikéw. Od 2000 r. Relpol S.A.
produkuje, instaluje i serwisuje stacjonarne monitory promieniowania gamma-neutronowe
1 cyfrowe systemy zabezpieczen CZIP wykorzystywane w rozdzielniach $redniego napigcia.

Opis modelu biznesowego, grupy produktéw i mozliwosci ich zastosowania opisane zostaly
w sprawozdaniu z dzialalnos$ci spoiki 1 grupy kapitatowej za rok 2017, w czg$ci dotyczacej
informacji niefinansowych.

Produkcja przekaznikow i gniazd zajmuje si¢ réwniez Relpol Elektronik 1 DP Relpol Altera.
Spoltki te produkuja na zlecenie Relpol S.A. Pozostate spotki zalezne, sa dystrybutorami
wyrobow Relpol S.A. w Rosji, na Biatorusi i na Ukrainie.

Wiodacy przedmiot dzialalnosci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej,

1.3 Wiadze spotki
Zarzad Spoélki

Stawomir Bialik - Prezes Zarzadu
Krzysztof Palgan - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 06.02.2018 r. Rada Nadzorcza powotata Stawomira Bialika na Prezesa Zarzadu Spotki
(wczesniej pelnit on obowigzki Wiceprezesa Zarzadu) a Krzysztofa Patgana na Wiceprezesa
Zarzadu Spoiki.

Do dnia 06.02.2018 r. czynno$ci Prezesa Zarzadu Spotki wykonywat Adam Ambroziak —
oddelegowany czasowo Cztonek Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza

Zbigniew Derdziuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Osinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Ambroziak

Agnieszka Trompka

Dariusz Daniluk

agrwnE

W dniu 12.06.2018 roku Walne Zgromadzenie Spéiki powotalo w sktad Rady Nadzorczej
Pana Dariusza Daniluka. Pan Dariusz Daniluk byt cztonkiem Rady Nadzorczej od dnia
12.10.2017 r., kiedy to Rada Nadzorcza zgodnie z postanowieniami § 24 pkt 4 Statutu Spoiki,
powotala go w sktad swojego grona w drodze kooptacji. Pan Dariusz Daniluk czynnosci te
mogt sprawowac do czasu wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

1.4 Kapital akcyjny

Kapital akcyjny wynosi 48.045.965 zt 1 sktada si¢ z 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela
o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajduja si¢ w obrocie
gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si¢ na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela

Ilos¢ akcji 1 ilos¢ glosow na WZA jest taka sama.
Wszystkie akcje maja jednakowe prawo do dywidendy.

1.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska (MSSF UE) MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa 1 zostato zatwierdzone przez Zarzad Relpol S.A.

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystal swoja najlepsza wiedz¢ co do zastosowania
standardow 1 interpretacji, jak rowniez metod 1 zasad wyceny poszczegdlnych pozycji
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Relpol zgodnie z MSSF UE na dzien 30.09.2018 r. Przedstawione zestawienia i objasnienia
zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci.

Niniejsze Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada si¢ ze:
- skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
- skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow,
- skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
- skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz
- wybranych not objasniajacych.
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Grupa zastosowata takie same zasady rachunkowosci, prezentacji danych i wycene, jakie
zastosowata w odniesieniu do rocznego sprawozdania finansowego zakonczonego 31.12.2017
roku. Sprawozdania te dost¢gpne sg na stronie internetowej spotki WWW.relpol.pl

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2017 r. zostaly zbadane przez audytora, dane
kwartalne nie byty badane.

2. Stosowane zasady rachunkowosci

2.1 Ogolne informacje o sprawozdaniu
Okres objety sprawozdaniem: od 01.01.2018 r. do 30.09.2018 r.
Dane poréwnywalne za okres od 01.01.2017 r. do 30.09.2017 r.
Waluta: dane finansowe w sprawozdaniu podawane sg w tys. zt, chyba, ze wskazano inacze;j.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe =zostalo sporzadzone w oparciu o zasad¢e kosztu
historycznego, z wyjatkiem przeszacowania budynkoéw, do wyceny ktérych zastosowano
wartos$¢ godziwa.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe za IlI kwartat 2018 r. zostato zatwierdzone przez Zarzad i zostanie
opublikowane w dniu 15.11.2018 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjeto istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowe;.

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymi sa okresy kwartalne (na koniec I i III kwartatu roku), okres
potroczny (na koniec potrocza) i okres roczny (na koniec kazdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych '
Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie spotki w Zarach.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i spotki zaleznej Relpol Elektronik jest PLN.

Waluta funkcjonalng spotki Relpol Eltim w Rosji jest rubel rosyjski. Sprawozdanie tej spotki
dla celéw sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego przeliczane jest na PLN.

Walutg funkcjonalng spotek Relpol Altera i DP Relpol Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spotki DP Relpol Altera dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsoli-
dowanego przeliczane jest na PLN. Spotka Relpol Altera jest wylaczona z konsolidacji.

®
A.
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Waluta funkcjonalng spotki Relpol M na Biatorusi jest rubel biatoruski. Spotka ta jest
wylaczona z konsolidacji.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski.
Wszystkie warto$ci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

2.2 Przyjete zasady sporzadzenia sprawozdania.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srdédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktdry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Zakres informacyjny $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest wezszy niz pelnego sprawozdania finansowego, w zwigzku z czym zaleca si¢ je czyta¢ w
powigzaniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe]
Relpol za rok obrotowy 2017, ktore dostgpne jest na stronie internetowej spotki
www.relpol.pl. Relpol zastosowat takie same zasady rachunkowosci, jak przy sporzadzaniu
Skonsolidowanego sprawozdania rocznego GK Relpol za 2017 r.

Zastosowano jednakowe zasady rachunkowosci we wszystkich konsolidowanych spotkach za
wyjatkiem przyjetych nowych i zmienionych standardow rachunkowosci. Opublikowane, lecz
nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $roédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa kapitatowa zamierza przyja¢ zgodnie z data
ich wejscia w zycie.

Grupa ujawnita szczegotowe informacje dotyczace wplywu zastosowania nowych i
zmienionych standarddw MSR/MSSF w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu za
rok obrotowy zakonczony 31.12.2017.

Grupa zastosowata MSSF 9 retrospektywnie, ale skorzystata z mozliwosci nieprzeksztatcania
danych za okresy pordwnawcze. W rezultacie podane dane poréwnawcze nadal s3 oparte na
zasadach rachunkowos$ci wczesniej stosowanych przez Grupe 1 opisanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31.12.2017.

Grupa podjeta decyzje o wdrozeniu MSSF 9 z dniem 01.01.2018 bez korygowania danych
porownawczych, co oznacza ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie beda ze sobg porownywalne,
natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem MSSF zostalty wprowadzone na 01.01.2018 z
odniesieniem na kapital wlasny. Ponizej przedstawiono wptyw wprowadzonych zmian na
dzien 01.01.2018, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiany te sg nieistotne.

W tys. zk

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Zmiany Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31.12.2017 01.01.2018
AKTYWA
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 57 342 -8 57 334

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 916 -8 24 908
SUMA AKTYWOW 97 210 -8 97 202
PASYWA
Kapltal v.vlasn)‘f pr‘zypfidajqcy akcjonariuszom 74 922 7 74 915
jednostki dominujgcej

Zyski zatrzymane, w tym: 26 876 -7 26 869

-Kapitat z aktualizacji wyceny 329 -7 322

Kapitaly przypadajace na udzialy niedajace kontroli 1247 1247
Kapital wlasny ogélem 76 169 -7 76 162
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Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 3941 -1 3940
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1646 -1 1645
SUMA PASYWOW 97 210 -8 97 202

Porownanie aktywow i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na 01.01.2018 r.

MSR 39 MSSF 9 m:;ynv;
Wartos¢ godziwa it
Pozycja bilansowa rozliczana przez (zmniejszenie)
na dzien 01.01.2018 Zamortyzo- Zamortyzo- wynik
Razem ———————
wany koszt wany koszt Pozostale
Wynik | calkowite
dochody
Nalezno$ci handlowe 24 916 24 908 0 0 24905 -8
- warto$¢ brutto 25 237 25 237 0 0 24237 0
- odpis aktualizujgcy -321 -329 0 0 -329 -8
Srodki pienigzne 1533 1533 0 0 1533 0
Aktywa finansowe 26 449 26 441 0 0 26441 -8
Pozycja bilansowa MSR 39 MSSF 9 :::1‘:2:;
na dzien 01.01.2018
LA Zamortyzowany koszt Razem ZW"?k.szem.e
wany koszt (zmniejszenie)
Kredyty bankowe 2798 2798 2798 0
Zobowigzania handlowe 7977 7977 7977 0
Zobowigzania finansowe 10775 10775 0 0
Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapital wlasny
Korekta odpiséw aktualizujacych dla aktywow Zyski Kapital wlasny
wycenianych w zamortyzowanym koszcie: zatrzymane razem
Naleznosci handlowe -8 -8
Korekty podatku odroczonego 1 1
Razem -7 -7
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3. Struktura grupy kapitalowej na dzien 30.09.2018 r.

Relpol jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej i1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

Relpol

!

Spollei Spollsi
produlcyjne handlowe

DP Relpol Altera

¢ zernihow,
Ukraina, 100%,

Relpol Elektronik

Mirostowice Dln.,
Polska, 100%

3.1 Wykaz spolek objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

Relpol S.A. jednostka dominujgca - metoda petna.

2. Relpol Eltim Sp. z 0.0. - metoda petna. Relpol posiada 60% udziatow w spoice.
Relpol Eltim jest dystrybutorem wyrob6éw Relpolu na terenie Rosji. W ciggu trzech
kwartatow 2018 r. spotka osiggneta 8.535 tys. zt przychodow ze sprzedazy i
wypracowata 503 tys. zt zysku netto. Spotka regularnie wyptaca dywidende.

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0. - metoda pelna. Spotka zalezna z siedzibg
w Mirostowicach Dolnych, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 50 tys. zt. W ciggu
trzech kwartalow 2018 r. osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokos$ci 2.713 tys. zt
ponoszac 49 tys. zt straty netto. Spotka §wiadczy ustugi kooperacji dla Relpol S.A.

4. DP Relpol Altera Sp. z 0.0. - metoda pelna. Spotka zalezna z siedzibg
w Czerniachowie. Przedmiotem dziatalnosci spoiki jest produkcja wylacznie na
potrzeby Relpol S.A. W ciagu trzech kwartatow 2018 r. spotka osiagneta 3.177 tys. zt
przychoddw ze sprzedazy, ponoszac 423 tys. zt straty netto.
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3.2 Spolki wylaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0. - spotka zalezna z siedzibg w Minsku. Kapital zaktadowy spotki
wynosi 0,3 tys. zt, przychody ze sprzedazy w ciggu trzech kwartalow 2018 r.
wyniosty 385 tys. zta zysk netto 14 tys. zt. Spotka jest dystrybutorem Relpolu na
rynku bialoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0. - spotka zalezna z siedzibg w Kijowie. Kapital zaktadowy
wynosi 328,5 tys. zi. Relpol S.A. posiada w tej spotce 51% udziatow. Przychody ze
sprzedazy w ciggu trzech kwartatow 2018 r. wyniosty 49,4 tys. zt a zysk netto 2,6 tys.
zt.

Spotki wytaczone z konsolidacji, sg to spotki zagraniczne, male, nie majace istotnego wptywu
na wyniki skonsolidowane. Ponadto objecie tych jednostek konsolidacjg i1 pozyskanie
informacji niezbednych do prawidlowego 1 rzetelnego sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego zgodnego z MSR/MSSF oraz wymaganiami rynku kapitalowego,
wigzaloby si¢ z poniesieniem niewspotmiernie wysokich kosztow, w stosunku do mozliwos$ci
finansowych tych spotek.

Relpol wdrozyt jednolite zasady rachunkowosci i sprawozdawczos$ci w spotkach grupy
kapitatowej objetych konsolidacja.

3.3 Wykaz wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe.

Relpol nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych  samodzielnie
sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

3.4 Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone przy zalozeniu, Zze podmioty
z grupy kapitalowej z pewnymi wyjatkami beda kontynuowaly swoja dzialalnos¢
w przyszlosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotke i grupe kapitatlowa w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci oraz nie istnieja okoliczno$ci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania tej dziatalnos$ci. Czas trwania grupy kapitalowej jest nieograniczony.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

w tys. zd | w tys. zd w tys. EUR w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Za trzy kwartaly | Za trzy kwartaly | Za trzy kwartaly | Za trzy kwartaly
SPRAWOZDANIA okres okres okres okres
SKONSOL IDOWANEGO od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przycl}ody netto.ze’sprzedazy produktow, 101 583 93 745 23882 29023
towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 756 6 619 2059 1555
Zysk (strata) brutto 8 891 6 496 2090 1526
Zysk (strata) netto 7012 5171 1649 1215
SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW
PIENIEZNYCH
Przeply.wy.pleme;zne netto z dziatalnosci 8823 1544 2074 363
operacyjnej
_Przep}ywy pienigzne netto z dziatalnosci 5139 2811 1208 -660
inwestycyjnej
I.Drzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 4062 2 845 955 -668
finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -378 -4112 -89 -965
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 103 211 97 210 24163 23307
Zobowigzania dtugoterminowe 3760 3941 880 945
Zobowigzania krotkoterminowe 20337 17 100 4761 4100
Kapitat wlasny 79 114 76 169 18 22 18 262
Kapitatl zaktadowy 48 046 48 046 11248 11519
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akeji przyjta do ustalenia 9 609 193 9 609 193 9 609 193 9 609 193
rozwodnionego zysku
Zysk zanualizowany (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt / EUR) 0.80 0,55 0,19 0.13
Zysk (strata) za okres sprawozdawczy
na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) e 0,54 0 0.13
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / 8,23 7.03 1,93 1,90
EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona 0,40 0,40 0,09 0,09

dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EUR)

Sposéb przeliczenia kwot w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto $redniego kursu NBP obowigzujacego dla euro
w poszczegblnych dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs Sredni Kurs Sredni
za okres za okres Kurs na dzienn |Kurs na dzien
0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 | 30.09.2018 31.12.2017
do 30.09.2018 | do 30.09.2017
Kurs EUR/ PLN 4,2535 4,2566 4,2714 4,1709
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w tys. zt
SKROCONY SKONSOLIDOWANY 30,06 2015 | o 30082018 | do 20,06.2017 | do 30.00.2017
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
3 kwartal trzy kwartaly 3 kwartal trzy kwartaly
g@ﬁgg}diﬁigiﬁ;ﬁrzedazy produkt6w, 33759 101583 30 986 93 745
rlflgtsezrtiz?gifdanych produktow, towaréw i 26 094 78 097 25 098 73 955
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 665 23486 5 888 19790
Koszty sprzedazy 339 932 213 679
Koszty ogdlnego zarzadu 4381 13 200 3425 11925
Zysk (strata) ze sprzedazy 2945 9354 2250 7186
Pozostate przychody operacyjne 805 568 431 137
Pozostate koszty operacyjne 343 1166 269 704
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 3407 8 756 2412 6619
Przychody finansowe 16 241 294 206
Koszty finansowe 368 106 38 329
Zysk (strata) brutto 3055 8891 2 668 6 496
Podatki 445 1879 560 1289
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0 36 36
%&k (strata) netto na dzialalno$ci 2610 7012 2072 5171
kontynuowanej
Zys_k (strata}) netto na dziatalno$ci 0 0 0 0
zaniechanej
Wyni}( netto pyzypadaj acy na udzialy 73 201 o4 54
niedajace kontroli
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej, w tym na 1 akcje 2 537 6811 2048 5117
(zl/szt.):
- zwykla 0,26 0,71 0,21 0,53
- rozwodniong 0,26 0,71 0,21 0,53
w tys. zt
skonsoLDowANESTRAWOzDAVIE SO0 91208 | SULOLINS | oLt | cdos oLy
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 3 kwartal trzy kwartaly 3 kwartal trzy kwartaly
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci 2610 7012 2072 5171
kontynuowanej
w tym zysk{ strata netto z dziatalnosci 0 0 0 0
zaniechanej
Skladniki innych catkowitych dochodow 5 45 32 -589
réznice kursowe z przeliczenia jednostek 5 45 30 589
podporzadkowanych
Calkowite dochody ogotem 2 615 7057 2104 4582
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w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI EINANSOWE.J] 30.09.2018r. 31.12.2017r. 30.09.2017r.
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 39893 39 868 39 358
Rzeczowe aktywa trwale 31915 31 385 30 660
Nieruchomosci inwestycyjne 0 \ 0 0
Wartoéci niematerialne 7523 | 8020 8210
Aktywa finansowe 376 | 376 376
Naleznosci dlugoterminowe 79 | 87 112
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 63 318 57 342 59 382
Zapasy 29 650 28 482 27199
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 29713 \ 24 916 28 206
Naleznosci pozostate 2366 | 2007 1974
Inwestycje krétkoterminowe 0| 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1133 \ 1533 1543
Rozliczenia migdzyokresowe 456 404 460
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 103 211 97 210 98 740
PASYWA
Kapltal v.vlasn).f pr.zypz.ldajacy akcjonariuszom 77 822 74 922 74 859
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 29776 | 26 876 26 813
-Kapitat zapasowy 21021 ‘ 19 055 19 055
-Kapitat z aktualizacji wyceny 301 | 329 699
-Kapitat rezerwowy 0 | 0 0
-Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 1529 1877 1686
podporzadkowanych
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3172 | 3628 3628
-Wynik roku biezacego 6 811 \ 5741 5117
Ik(apltal_y przypadajace na udzialy niedajace 1292 1247 1286
ontroli
Kapital wlasny ogélem 79114 76 169 76 145
Zobowiazania dlugoterminowe 3760 3941 3907
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 282 423
Zobowigzania z tytutu leasingu 436 | 371 410
Pozostate zobowigzania 8 | 29 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1703 | 1646 1724
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1613 1613 1350
Zobowiazania krétkoterminowe 20 337 17 100 18 688
Zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug 9493 7977 8 755
Zobowigzania z tytutu leasingu 479 ‘ 347 367
Pozostate zobowigzania 5518 ‘ 4844 4311
Ble?zqca cze$¢ oprocentowanych kredytow i 3077 2516 4181
pozyczek
Przychody przysztych okresow 135 ‘ 85 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania 1635 1331 1074
SUMA PASYWOW 103 211 97 210 98 740
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
Zyski zatrzymane
Kapital wlasny Kapitaly Kapital
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE  Kapital Kaoicyy | Kapitalz_ Zys"/fttr CIE) V‘l?’”.'k roku kR"Z‘“ce aﬁ?gg;‘r‘_’ﬂs’;% P"ypi‘l"?‘lfce W“}:“Y
ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM podstawowy APHAL - optualizacji 20 lezacego  KUPSOWE Z ] ; na udzialy ogolem
zapasowy ubieglych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych

Stan na 1 stycznia 2018 roku 48 046 19 055 329 9 369 0 -1877 74 922 1247 76 169
Pokrycie straty -263 0 263 0 0 0 0 0
Nadwygka ze.sprzec.lazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalne;
Wyptlata dywidendy 0 0 0 -3845 0 0 -3 845 -107 -3 952
Roznice z aktualizacji wyceny 0 22 -21 0 0 0 1 0 1
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2 207 0 -2 207 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -7 -408 6 811 348 6 744 152 6 896

wynik okresu 0 0 0 0 6 811 0 6811 128 6 939

roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 0 0 0 0

korekta z tytutu zastosowania MSSF 9

na dzien 01.01.2018 0 0 7 0 0 0 7 0 !

inne calkowite dochody 0 0 0 -408 0 348 -60 24 -36
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 48 046 21021 301 3172 6811 -1529 77822 1292 79 114
Stan na 1 stycznia 2017 roku 48 046 16 790 699 9447 0 -1 097 73 885 1390 75 275
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadw?/;ka ze.sprzefiazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalne;j
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3843 0 0 -3 843 -53 -3 896
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2 265 0 -2 265 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -370 289 5741 -780 4880 -90 4790

wynik okresu 0 0 0 0 5741 -18 5723 -11 5712

roznice kursowe z przeszacowania SF 0 0 0 0 0 -762 -762 0 -762

inne catkowite dochody 0 0 -370 289 0 0 -81 -79 -160
Stan na 31 grudnia 2017 roku 48 046 19 055 329 3628 5741 -1 877 74 922 1247 76 169
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Zyski zatrzymane

Kapital whasny Kapitaly Kapitat
. . Zysk/strata Wynik roku  Réznice przypadajacy rzypadajace wlasn
;EOZNI\i(I),BI\_I\IID(\)VWI?EII’EITS:EEA WV(V)I?ADSAI\\II\;;II\E/[ D old(s,?g\l:/?)bvy Kapital aftzl;ﬁ?;gji g z lat b)i/eiqcego ku rsowe z akcjonariusgom b na}y l:ldz.i;gr Og(')lel)lll
zapasowy ubieglych przelicz. jedn. jednostki niedajace
wyceny podporzadko- dominujacej kontroli
wanych
Stan na 1 stycznia 2017 roku 48 046 16 790 699 9 447 0 -1 097 73 885 1390 75 275
Pokrycie straty -58 0 58 0 0 0 0 0
Nadwy;ka ze.sprzec.lazy akcji powyzej ich 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 843 0 0 -3 843 54 -3789
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2323 0 -2 323 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 289 5117 -589 4817 -158 4 659
wynik okresu 0 0 0 0 5117 0 5117 0 5117
Inne catkowite dochody 0 0 0 289 0 -589 -300 -158 -458
Stan na 30 wrzesnia 2017 roku 48 046 19 055 699 3628 5117 -1 686 74 859 1286 76 145
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w tys. zl
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 0d 01.07.2018 | od 01.01.2018 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2018 | do 30.09.2018 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
3 kwartal | trzy kwartaly | 3 kwartal | trzy kwartaly

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z

dzialalnoS$ci operacyjnej (metoda posrednia) 2 547 8 823 2321 1544
l. Zysk (strata) brutto 3055 8 891 2 668 6 496
11. Korekty razem -508 -68 \ -347 -4 952

1. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metoda praw

wlasnosci 0 0 0 0
2. Amortyzacja 1526 4 427 \ 1378 4329
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -73 -23 \ -29 -89
4. Odsetki i udziaty w zyskach

(dywidendy) 19 56 29 87
5. (Zysk) strata z dziatalnosci

inwestycyjnej 0 193 -136 -80
6. Zmiana stanu rezerw -528 306 | -695 -331
7. Zmiana stanu zapasow -1 376 -1223 \ -200 74
8. Zmiana stanu naleznosci -542 -5234 ‘ -670 -8 310

9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek

i kredytow 591 2 575 112 193
10. Zmiana stanu rozliczen
mi¢dzyokresowych 265 -52 -39 -109
11.Podatek dochodowy
zaptacony/zwrocony -389 -1 082 -97 -715
12. Inne korekty -1 -11 0 -1
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z
dzialalnos$ci inwestycyjnej -2 157 -5 139 -590 -2 811
I. Wplywy 0 24 11 80

1. Zbycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwalych 0 24 11 80

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz

wartoséci niematerialne i prawne 0 0 0 0

3. Z aktywdw finansowych 0 0 | 0 0

4 . Inne wplywy inwestycyjne w tym: 0 0 ‘ 0 0
I1. Wydatki -2 157 5163 | -601 -2.891

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych -2 157 -5163 -601 -2 891
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. Na aktywa finansowe 0 0 | 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne -zaliczki 0 0 0 0
inwestycyjne

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z

dzialalnos$ci finansowej -1 876 -4 062 -2 715 -2 845

1. Wplywy 810 1011 1821 2942

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udzialow) 1 innych instrumentow
kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0 0
2. Kredyty i pozyczki 810 1011 | 1822 2938
3. Inne wptywy finansowe 0 0 \ -1 4
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1. Wydatki -2 686 5073 | -4536 5787
1. Nabycie akcji (udziatdéw) wiasnych 0 0 \ 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wilascicieli -3 804 -3910 -3898 -3 898
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1325 -731 ‘ -512 -1 537
5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0 ‘ 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytulu umow
leasingu finansowego -188 -376 -97 -265
8. Odsetki -19 -56 | -29 -87
9. Inne wydatki finansowe, faktoring 0 0 0 0
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -1 486 -378 -984 -4 112
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw
pieni¢znych, w tym: -1 505 -400 -996 -4197
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu
roéznic kursowych 16 22 13 85
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu, w tym: 2 653 1533 2539 5740
- roznice kursowe 6 21 0 -105
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym: 1133 1133 1543 1543
- r6znice kursowe 22 43 13 -20
5.  Omdwienie wynikow skonsolidowanych
5.1 Podsumowanie
2 0d 01.07.2018 0d 01.01.2018 | od 01.07.2017 od 01.01.2017
RitasZECe S d030.09.2018 do030.09.2018 | do30.09.2017 do 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 33759 101 583 30 986 93 745
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 7 665 23 486 | 5 888 19 790
Marza brutto na sprzedazy (%) 22,70% 23,12% | 19,00% 21,11%
EBITDA w tys. zt 4933 13183 | 3790 10 948
Marza EBITDA (%) 14,61% 12,98% | 12,23% 11,68%
EBIT w tys. zi 3407 8756 | 2 412 6 619
Marza EBIT (%) 10,01% 8,62% | 7,78% 7,01%
Skonsolidowany zysk netto GK 2610 7012 | 2072 5171
Marza zysku netto 7,73% 6,90% | 6,69% 5,52%
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 2537 6811 2048 5117

jednostki dominujacej w tys. zt

W 2018 roku grupa kapitatlowa osiagneta bardzo wysokie przychody ze sprzedazy. W 111 kw.
br. byty one o 8,9% wyzsze niz w Il kw. 2017 r. Narastajaco od poczatku roku byly one
wyzsze o 8,4%, w stosunku do trzech kwartatéw roku 2017.
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Wzrostowi sprzedazy towarzyszyt wzrost kosztow. Wynikato to ze skali produkcji, wzrostu
cen surowcOw, wzrostu wynagrodzen i pozostatych kosztow biezacych, a takze zmiana
struktury sprzedazy. Dynamika wzrostu kosztow byla nizsza niz dynamika wzrostu
przychodéw, co poprawito marze i wynik netto.

Sprzedaz na rynek krajowy w ciggu trzech kwartatoéw 2018 r. wyniosta 29.771 tys. zt i byta
najwyzsza W stosunku do tego samego okresu w latach poprzednich. Swiadczy to o poprawie
sytuacji na rynku krajowym. Wyraznie wzrdst popyt na wyroby spotki. Dobra sytuacja byta
réwniez w eksporcie. Sprzedaz na rynki zagraniczne wyniosta 71.812 tys. zt i rowniez byla
rekordowo wysoka. W zwigzku z rosngcym zapotrzebowaniem na wyroby spotki Zarzad
przymierza si¢ do zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych gtéwnych grup produktéw spotki
oraz zwigkszenia powierzchni produkcyjne;j.

W 11l kw. 2018 r. grupa kapitatlowa wypracowata zysk netto w wysokosci 2.610 tys. zt. Jest
on 0 26% wyzszy w porownaniu do 111 kw. 2017 r. Narastajgco od poczatku roku zysk netto
grupy kapitatowej wynidst 7.012 tys. zt i jest o ok. 36% wyzszy od zysku wypracowanego w
tym samym okresie roku 2017. Wynika to gtdéwnie ze wzrostu sprzedazy i ograniczenia
kosztow.

W stosunku do 31.12.2017 r. grupa kapitalowa 0 5.976 tys. zt zwickszyta aktywa obrotowe.
Wraz ze wzrostem produkc;ji i sprzedazy w ciaggu ostatnich kwartatow, wzrosty naleznosci od
Klientow z tyt. dostaw oraz zapasy.

Grupa kapitatowa w stosunku do 31.12.2017 r., 0 2.945 tys. zt zwigkszyta stan kapitatdw
wilasnych, co wynika z wypracowanego zysku. W stosunku do 31.12.2017 r. o0 3.056 tys. zt
wzrosty zobowigzania grupy kapitatowej, W szczegdlnosci zobowigzania krotkoterminowe.
Wzrosty zobowigzania w kazdej grupie zobowigzan, w tym najbardziej zobowigzania z tyt.
dostaw.

5.2 Udzial jednostki dominujacej w wynikach grupy

Najwazniejszy wpltyw na wyniki grupy kapitatlowej ma Relpol S.A. Udziat sprzedazy
spotki matki w sprzedazy skonsolidowanej za okres trzech kwartatoéw 2018 r. wyniost 93% a
zysk netto jednostki dominujgcej wyniost 6.981 tys. zt i przewyzszyt skonsolidowany zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (6.811 tys. zi). Wplynety na to
wyniki spolek zaleznych oraz dokonane wylaczenia i korekty konsolidacyjne.

5.3 Korekty i wylaczenia konsolidacyjne

W zwigzku ze wzajemnymi obrotami pomig¢dzy jednostka dominujgcg a spotkami
zaleznymi objetymi konsolidacja, przychody ze sprzedazy pomniejszone zostaly o kwote
7.543 tys. zt, a koszty sprzedanych produktow i towardéw o 7.683 tys. zt. Dokonano rowniez
wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych marzy na zapasach i dywidendy. W bilansie
wyeliminowano wzajemne naleznosci i zobowigzania.
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5.4 Przychody ze sprzedazy

Grupa kapitatowa w 111 kwartale 2018 r. osiagneta 33.759 tys. zt przychodéw ze sprzedazy
co stanowi 8,9% wzrostu w stosunku do I11 kw. 2017 r. Narastajagco w ciggu trzech kwartatow
2018 przychody wyniosty 101.583 tys. zt i wzrosty o 8,4%.

Przychody ze sprzedazy 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 I-IIZIina;gllS/
i kursy walut do 30.09.2018 | do 30.09.2017 I-111 Q 2017
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 101 583 93 745 +8,4%
Kurs EUR ér. w zt 4,2535 4,2566 -0,07%
Kurs USD ér. w zt 3,5688 3,8088 -6,30%
Kurs RUB ér. w zt 0,0581 0,0655 -11,30%
Kurs UAH $r. w zt 0,1323 0,1436 -7,87%

Przychody ze sprzedazy w tys. zt w poszczeg6dlnych kwartatach oraz §redni poziom kursu
euro.

35000 +
t 4,5000
30000 + [] :
- _~ t 4,4000
25000 1 L 4,3000
20000 + L 4,2000
15000 + + 4,1000
10 000 i I + 4,0000
| kw ‘ 1l kw ‘III kW‘leW Ikw | ITkw [HTkw |[IVKkw| T kw | I kw |1l kw
2016 2017 2018

‘ e Sprzedaz w tys. zt —e— Kurs eurow zt ‘

Na wykresie zaprezentowano poziom przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych
kwartatach, poczawszy od I kw. 2016 r. Przychody ze sprzedazy osiggane w 2018 r.
utrzymuja si¢ na wysokim poziomie.

Miata na to wplyw wysoka sprzedaz jednostki dominujacej, w szczegdlnosci wyzszy
wolumen sprzedazy zarowno w kraju jak i w eksporcie.
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9.5 Struktura sprzedazy

w tys. zt
Wyszczeg6lnienie 111 kw. 2018 "'2'(;1';""' Udzial % |[I11 kw. 2017 "'2'(;1‘;""' Udzial %
Polska 10 040 29771 29,31% 9527 26843  28,63%
f;’gf;gz;‘;&y\',‘vk&cﬁ 23719 71812 70,69% | 21459 66902 7137%
Europa w tym m.in.: 21 804 64 850 63,84% 18 637 57 968 61,84%
Niemcy 12 699 37939  37,35% 10 973 32107  34,25%
Rosja 2 967 8 832 8,69% 2202 7 396 7,89%
Wiochy 557 2550 2,51% 1281 4120 4,39%
Azja 1344 5234 5,15% 2325 6 762 7,21%
Ameryka Poétnocna 285 686 0,68% 327 814 0,87%
Ameryka Potudniowa 181 512 0,50% 64 797 0,85%
Australia i inne 105 530 0,52% 106 561 0,60%
Razem 33759 101583  100,00% 30 986 93745  100,00%

Grupa kapitatowa osiggneta rekordowo wysokg sprzedaz zarbwno na rynkach
zagranicznych jak i na rynku krajowym Najwickszy udzial w strukturze sprzedazy na
poziomie 37%, ma rynek niemiecki. Sprzedaz na rynek krajowy zajmuje druga pozycje z
udziatem 29%.

W 111 kw. 2018 r. sprzedaz do Niemiec byta 0 1.726 tys. zt wyzsza w porownaniu do 111 kw.
2017 r. Narastajaco od poczatku roku byta ona wyzsza o 5.832 tys. zt tj. o 18% w stosunku do
tego samego okresu roku 2017. Sprzedaz do Niemiec od wielu lat sukcesywnie ro$nie.

Sprzedaz na pozostate kontynenty jest nieregularna (sg to rzadkie ale stosunkowo duze
wysyltki w ciggu roku).

Na rynku krajowym sprzedaz byta o 513 tys. zt wyzsza niz w Il kw. 2017 r. Narastajgco od
poczatku roku byta ona wyzsza o 2.928 tys. zt tj. o 11% w stosunku do tego samego okresu
roku 2017, co wynika to ze wazrostu zapotrzebowania na komponenty automatyki
przemystowej oraz na przekazniki znajdujagce zastosowanie na rynku fotowoltaiki.

Kursy walut a przychody ze sprzedazy

Sytuacja na rynku walutowych ulega ciggtlym zmianom. Wszystkie istotne dla grupy
kapitatowej kursy walut tj. euro, dolara, rubla i hrywny w okresie trzech pierwszych
kwartatéw 2018 r. byly nizsze niz w tym samym czasie 2017 r. Ze wzglgedu na wysoki udziat
eksportu w strukturze sprzedazy, poziom i wahania kursow walut majag wptyw na wielko$¢
sprzedazy, a w ostateczno$ci rowniez na caty wynik finansowy. Najwigkszy udzial w
sprzedazy ma rynek europejski, a zatem istotny jest poziom i wahania kursu euro. Kurs euro,
jak pokazuje ponizszy wykres ulegal duzym wahaniom. Po wzrostach na poczatku 2016 i
2017 r., euro zaczglo traci¢ na warto$ci osiggajac najnizszy poziom w | kw. 2018 r. Po
wzrostach i spadkach w kolejnych miesigcach, ostatecznie $Sredni kurs euro w okresie 9
miesiecy 2018 roku byt nieznacznie nizszy od $redniego kursu w tym samym czasie 2017 r.
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Kurs §redni EUR/PLN w okresie od 04.01.2016 r. do 30.09.2018 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 692 notowan
45035 [
Warto$¢ najwyzsza to 4,5035 zt (06.12.2016)
Warto$¢ najnizsza to 4,1423 74 (29.01.2018)
44313 +
435897 |
i
4 3867 |
43745 |
41423 | ; ; ;
2016-01-04 diH R by e e 2018-09-28

Zréodto: http:/kursy-walut-wykresy. mybank.pl/

Kurs USD od konca 2016 r. do polowy lutego 2018 roku znajdowal si¢ w trendzie
spadkowym. Po wzrostach w kolejnych miesigcach, ostatecznie Sredni kurs dolara w okresie 9
miesigcy 2018 roku byt 0 6,3% nizszy od $redniego kursu w tym samym czasie 2017 r. Grupa
kapitatowa ok. 9% sprzedazy osigga w USD.

Kurs sredni USD/PLN w okresie od 04.01.2016 r. do 30.09.2018 r.

Kurs sredni USD - Znaleziono B92 notowan

474493
Warto$¢ najwyzsza to 4,2493 zt (20.12.2016)
Warto$¢ najnizsza to 3,3173 zt (16.02.2018)

40628 +

3 BTER |

3.690

35037 |

33173 ! ; ; ;

20716-01-04 20016-11-28 2017-10-23 2018-09-28

Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs §redni RUB/PLN w okresie od 04.01.2016 r. do 30.09.2018 r.

Kurs sredni RLUB - Znaleziono 92 notowan
00711 F
0.0EET +
00623
00578
00534
Warto$¢ najwyzsza to 0,0711 zt (05.04.2017)

0.0450 | , | Wartos$¢ najniIZsza t0 0,0490 zt (21.01.2016) ,

2016-01-04 iR e 2017-10-23 8 B

Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Nieco inaczej niz w przypadku euro i dolara wygladat kurs rubla. Waluta rosyjska po duzych
spadkach w 2015 r. przez caty 2016 r. az do kwietnia 2017 r. odrabiata straty. PO czym
ponownie zaczela traci¢é na wartosci, co spowodowato, ze $redni kurs rubla w okresie 9
miesi¢cy 2018 r. byt 0 11,3 % nizszy od $redniego jej kursu w tym samym czasie roku 2017.
Przychody w RUB uzyskuje spotka rosyjska, a nastgpnie w sprawozdaniu skonsolidowanym
sg one przeliczane na PLN.

Kurs §redni UAH/PLN w okresie od 04.01.2016 r. do 30.09.2018 r.

Kurs sredni UAH - Znaleziono 692 notowan

§ AT

0618

0.1504

0.1380

01276

Warto$¢ najwyzsza to 0,1732 zt (12.01.2016)
Warto$¢ najnizsza to 0,1162 zt (25.01.2018)

0.1162 ,

2016-01-04 iR e e VR
Zrodto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs hrywny przez caly 2017 r. znajdowat si¢ w trendzie spadkowym osiggajac minimum
notowan 25.01.2018 r. Po czym waluta ta si¢ nieco odbita pozostajgc jednak wcigz duzo
ponizej notowan z roku 2016 1 2017. Ostatecznie sredni kurs UAH w okresie 9 miesigcy 2018
r. byt o 7,9 % nizszy od sredniego kursu w tym samym czasie roku 2017.
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5.6 Wynik na sprzedazy

5.6.1 Wynik brutto na sprzedazy

W 11 kw. 2018 r. wynik brutto na sprzedazy wyniost 7.665 tys. zt i byt 0 30% wyzszy od
poziomu osiggnietego W 111 kw. 2017 r. Narastajgco wyniost on 23.486 tys. zt i byt wyzszy o
18,7% w stosunku do 9 miesigcy roku 2017 (19.790 tys. zt).

Gléownym czynnikiem majgcym wplyw na wynik byla wyzsza sprzedaz oraz
wyzsza dynamika sprzedazy wzglgdem dynamiki kosztow produkcji. Zmianie ulega rowniez
struktura sprzedazy. Wigcej sprzedaje si¢ wyrobow z nizsza marzg.

W procesie produkcji wykorzystywane sg detale stalowe i metalowe z zawartoscig mi¢dzy
innymi miedzi, srebra, zlota oraz detale z tworzyw sztucznych. Dlatego tez istotny wptyw na
poziom wyniku brutto na sprzedazy i poziom marz majg Ceny surowcOw 1 materiatow,
szczegOlnie tych z zawartoscig miedzi i metali szlachetnych. Ceny surowcéw ustalane sg na
gietdzie w Londynie 1 spdtka nie ma na nie wplywu. Ceny podstawowych surowcow
wykorzystywanych w produkcji wyrobow Relpolu ulegaly duzym wahaniom. Ponizsze

wykresy przedstawiajg jak ksztattowaly si¢ notowania tych surowcéw w okresie ostatnich 24
miesiecy.

Ceny miedzi w USD/ t w okresie ostatnich 24miesi¢cy.

7309.00+4
701261
6716224
5419.83
5123.44+
5827.06
5530.67
5234284

4937.894

4641.504
16/10/03  16/12/02 17/01/31 17/04/02 17/06/01 17/08/01 17/09/30 17/11/289 18/01/29 18/03/30 18/05/30 18B/07/29 18/09/28
Zakres danych - od: 2016-10-03 do: 2018-09-28
Pierwszy:4 829,00 Min:4 641,50 Max:7 309,00 Ostatni:6 256,00
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Miedz.htm
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Ceny srebra w USD/ uncje¢ w okresie ostatnich 24miesiecy.
18.854

18 324
17.784
17.26+
16.73+
16.20+
15.67
15.13

1460+

14.07-
16/10/02 16/12/02 17/01/31 17/04/02 17/06/01 17/08/01 17/09/30 171120 18/0120 18/03/30 1B/05/30 18/07/20 18/09/28
Zakres danych - od: 2016-10-03 do: 2018-09-28
Pierwszy: 18,85 Min:14,07 Max:18,85 Ostatni:l4,64

Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Srebro.htm

Ceny zlota w USD/ uncje¢ w okresie ostatnich 24miesiecy.
1358.45+

1332.874
1207.30+
1281.724
125615+
1230.57+
1205.00-
1178.42+

1153.854

1128274
16/10/03 16/12/02 17/01/21 170402 17/06/01 17/08/01 17/09/30 17/1129 18/01/20 18/03/30 18/05/30 18/07/20 18/09/28
Zakres danych - od: 2016-10-03 do: 2018-09-28
Pierwszy:1 312,46 Min:1 128,27 Max:l 358,45 Ostatni:l 191,51
Zrodto: http://www.inwestinfo.pl/surowce/notowania-surowcow/wykres/Zloto.htm

5.6.2 Wynik na sprzedazy netto

Wynik netto na sprzedazy w 111 kw. 2018 r. wyniost 2.945 tys. zt, co w stosunku do 11 kw.
2017 r. ( 2.250 tys. zt), oznacza wzrost o 30%. Narastajaco od poczatku roku wynik na
sprzedazy netto wyniost 9.354 tys. zt i byt rowniez wyzszy o 30%. | jak wspomniano powyzej
spowodowane to bylo wyzsza sprzedaza i wyzsza dynamika sprzedazy wzgledem dynamiki
kosztoéw produkcji.

5.7 Pozostala dzialalnos¢ operacyjna

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna w Il kw. 2018 r. zwiekszyta wynik grupy kapitatowej
0 462 tys. zt. W Il kw. 2017 r. wynik na tej dziatalnosci byt rowniez dodatni | wyniost 162
tys. zt. Natomiast narastajaco od poczatku roku, wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjne;j
byt ujemny i w okresie 9 miesigcy 2018 r. wyniost -598 tys. zt a w 2017 bylo to -567 tys. zt.
Pozycje przychodéw i kosztow pozostatej dziatalnosci operacyjnej podano ponizej w tabeli.
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w tys. zt

0d 01.07.2018 | od 01.01.2018 | od 01.07.2017 |od 01.01.2017

do 30.09.2018 | do 30.09.2018 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
Zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 47 67 0 80
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych zapasy 104 265 10 30
Zmn.lej szenie odpiséw aktualizujacych 115 161 2 7
naleznosci
Rozwigzanie rezerw na urlopy 454 6 408 0
Rozwigzanie rezerw na wynagrodzenia 0 0 0 0
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 85 69 11 20
Pozostale przychody operacyjne ogotem 805 568 431 137

0d 01.07.2018 | od 01.01.2018 | od 01.07.2017 |od 01.01.2017

do 30.09.2018 | do 30.09.2018 | do 30.09.2017 |do 30.09.2017
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 115 170 188
Odpis aktualizujacy zapasy 298 499 62 228
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane 0 0 0 58
urlopy
Darowizny 23 46 10 82
Zapasy ztomowane 19 42 17 111
Pozostate ( w tym korekty konsolidacyjne) 3 464 10 37
Pozostale koszty operacyjne ogéltem 343 1166 269 704

5.8 Dzialalno$¢ finansowa

Dziatalno$¢ finansowa w 111 kw. 2018 r. zmniejszyta wynik grupy kapitatowej o 352 tys.
zt. W tym samym okresie 2017 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniost 256
tys. zt. Narastajagco od poczatku 2018 r. wynik na dziatalnosci finansowej poprawit wynik
grupy kapitatowej o 135 tys. zt a w 2017 r. pomniejszyt go o 123 tys. zt.
Pozycje przychodow i kosztow z dziatalnosci finansowej podano ponizej w tabeli.

w tys. zt
0d 01.07.2018 | od 01.01.2018 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
do 30.09.2018 | do 30.09.2018 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
Odsetki 9 14 11 161
Nadw_kai dgdatnich roznic kursowych 0 210 273 0
nad ujemnymi
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych na 0 0 0 17
roznice kursowe
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 7 17 10 -28
Przychody finansowe ogolem 16 241 294 206
0d 01.07.2018 0d 01.01.2018 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2018 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
Odsetki, optaty leasingowe 14 44 24 74
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 339 0 0 299
nad dodatnimi
Koszty finansowe z tyt. uméw leasingu 6 13 4 14
finansowego
Pozostate (w tym korekty konsolidacyjne) 9 49 10 -19
Koszty finansowe ogolem 368 106 38 329
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5.9 Wynik netto

W I kw. 2018 r. zysk netto grypy kapitatowej wyniost 2.610 tys. zt i byt o 26% wyzszy
od wyniku w Il kw. 2017 r. (2.072 tys. zl). Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej wyniost 2.537 tys. zt wobec 2.048 tys. zt rok wczesniej. Narastajgco za
9 miesigcy 2018 roku zysk netto grupy kapitatowej wyzszy byt o ok. 36%. Wptyw na to miaty
czynniki opisane powyzej w punkcie 5.6 a takze pozostata dziatalno$¢ operacyjna
I finansowa.

6. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposdb liczenia -1 kw. | 1-11T Kw.
2018 2017
Rentownos¢ brutto na Wynik brutto na sprzedazy /sprzedaz * 100%  23,12% | 21,11%
sprzedazy
Rentowno$¢ na sprzedazy  |Wynik na sprzedazy/ sprzedaz *100% 9,21% 7,66%
Rentownos¢ netto sprzedazy |Wynik netto/ sprzedaz *100% 6,90% 5,52%
ROE Wynik netto za 12 m-cy/ ér. warto$¢ kapitatu 9,90% 6,99%
wiasnego *100%
Wynik netto za 12 m-cy/ $r. warto$¢ @ o
ROA aktywow *100% (et 5:42%

Rentownos¢ brutto na sprzedazy jest o 2 punkty procentowe wyzsza niz w ciggu trzech
kwartatoéw 2017 r., co wynika ze wzrostu sprzedazy. Rentowno$¢ na sprzedazy wzrosta
0 1,6 punktu procentowego. Poprawity si¢ wskazniki ROA 0 2,2 p.p. i ROE 0 2,9 p.p.

Poziom zadluzenia

Wielkos§¢
Wskaznik Sposob liczenia I-111 kw. | 1= kw.
2018 2017

Ogo6lny poziom zadtuzenia |[Zobowiazania +rezerwy/aktywa * 100% 23,35% 22,88%
Finansowanie kapitatem (kapital wlasny+ zob. dtugoterminowe+
staltym rezerwy dlugot.)/aktywa *100% 80,30% 81,07%
Pokrycie majatku trwalego . 1ot iasny/ Majatek trwaty*100% 198,32% | 193,47%
kapitalem wlasnym

Zadluzenie grupy kapitatlowej jest poréwnywalne w stosunku do stanu na koniec | kw.
2017 .
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Wskazniki plynnosci

Wielkos¢
Wskaznik Sposdb liczenia -1 kw. | -1 kw.
2018 2017
e IAktywa biezace/ zobowigzania
Plynnos¢ biezgca krétkoterminowe 3,11 3,18
o IAktywa biezace — zapasy/ zobowigzania
Plynnos¢ szybka krétkoterminowe 1,66 1,72
Poziom kapitatu pracuiaceso Aktywa biezace — zobowigzania
pHatu praculjacego |y stk oterminowe/sprzedaz) * 270 114 117

Wskazniki ptynno$ci sg na wysokim stabilnym poziomie.

z realizacja zobowigzan.

Wskazniki efektywnosci

Grupa nie ma problemu

Wielkos¢
Wskaznik Sposob liczenia -1 kw. | 1-111 kw.
2018 2017

Wskaznik obrotu aktywdw :Etr;\?v%ﬁ za 12 miesigey/ r. poziom 131 1,23
Cykl zapaséw Sredni pozif)m zapasow/ l_(oszt spr_zed. _

produktow i towardw) * liczba dni w okresie 97 98
Cykl naleznosei Sredni poziom naleznosci z tyt. dostaw/

sprzedaz) * liczba dni w okresie 76 71

Sredni poziom zobowiazan z tyt. dostaw/
Cykl zobowigzan koszt sprzedanych produktdw i towaréw) *

liczba dni w okresie 32 28

Dhugi cykl rotacja zapasow wynika z charakteru branzy w jakiej dziala grupa. Cykl ten
zmniejszyt si¢ o 1 dzien. O 5 dni zwigkszyt si¢ cykl rotacji naleznosci a 0 4 dni cykl rotacji

zobowigzan.
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Il1. Noty i dodatkowe informacje objasniajace do sprawozdania
skonsolidowanego

1. Segmenty dzialalnosci

Segment operacyjny jest cze¢scig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwaé
przychody 1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

¢) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniKi
finansowe.

Bioragc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze grupa kapitalowa dziala na rynku
komponentow automatyki przemystowe;j i jest to podstawowy segment jej dziatalnos$ci.

Przychody Wynik w segmencie
Przychody i wyniki segmentow
0d 01.01.2018 | 0od 01.01.2017 od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 30.09.2018 | do 30.09.2017 do 30.09.2018 | do 30.09.2017
Komponenty automatyki
przemystowe;j 98 486 91 373 21 994 18 625
Pozostale segmenty 3097 2372 1492 1165
Razem z dzialalnosci
kontynuowanej 101 583 93 745 23 486 19 790
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 932 679
Koszty zarzadu 13 200 11 925
Zysk(strata) ze sprzedazy 9 354 7186
Pozostate przychody
operacyjne 568 137
Pozostate koszty operacyjne 1166 704
Zysk(strata)z dziaktalnosci
operacyjnej 8 756 6619
Przychody finansowe 241 206
Koszty finansowe 106 329
Zysk brutto (strata) z
dzialalno$ci kontynuowanej 8 891 6 496
Podatki 1879 1289
Pozostate zmniejszenia zysku 0 36
Zysk (strata) netto z
dzialalnoS$ci gospodarczej
kontynuowanej 7012 5171
Wynik netto na dziatalnosci
zaniechanej
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Wynik netto na dziatalno$ci 0 0
sprzedanej
Wynik netto 7012 5171
Wyplk ngtto przypgdajqcy na 201 54
udziaty niekontrolujgce
Wynik netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 6811 5117
dominujacej
. . . - 0d 01.01.2018 | od 01.01.2017

Aktywa i zobowiazania segmentow do 30.09 2018 | do 30.09.2017

Komponenty automatyki przemystowe;j 99 013 94171

Pozostale segmenty 3822 4193

Razem aktywa segmentow 102 835 98 364

Grupa w celu monitorowania wynikéw osiagnigtych w segmencie operacyjnym oraz dla
celow przydziatu zasobow do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje wszystkie
aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutu biezacego
oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mozliwo$ci wyodrgbnienia dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
zobowigzan ich dotyczacych.

Strukture geograficzng przychodow przedstawiono powyzej w punkcie 5.5.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania  wczeSniej

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Prognozy dla grupy kapitalowej Relpolu na 2018 r. nie byly publikowane.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura wlasnosci kapitatu zaktadowego Relpol S.A., stan na dzien 15.11.2018 roku tj.
na dzien przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za Ill kwartat 2018 roku:

Liczba elosa Udzial w ogélnej | Warto$é Zmiana w

Liczba :fazvs a%nosrcr)]w liczbie gtoséw na| nominalna Udziatw | stosunku do
Akcjonariusz posiadanych Zaroma dz)(:.niu Walnym posiadanych kapitale |sprawozdania

akcji (w szt.) A?(c'onariusz Zgromadzeniu akeji zaktadowym | za | P 2018

) Y| Akcjonariuszy | (w tys. zb) (23.08.2018)

Ambroziak Adam 3171 000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Altus TFI S.A. 2027 358 2027 358 21,10% 10 137 21,10% 0
Rockbridge TFI S.A. 959 772 959 772 9,99% 4799 9,99% 0
Osinski Piotr 613 943 613 943 6,34% 3070 6,39% +5 000
Raiffeisen TFI S.A. 569 467 569 467 5,93% 2847 5,93% 0
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4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spolki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke stan akcji spotki bedacych w posiadaniu
cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 15.11.2018 r. jest nastgpujacy:

Liczba Udziat w ogolnej Wartosc
posiadanych akcji| liczbie gloséw na nominalna
Zarzad Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (W tys. z1)
Stawomir Bialik 0 0% 0
Krzysztof Palgan 0 0% 0
Liczba Udziat w ogblnej Warto$é
posiadanych akcji| liczbie glosow na nominalna
Rada Nadzorcza Relpol S.A (w szt.) Walnym posiadanych akcji
Zgromadzeniu (w tys. zt)
Ambroziak Adam 3171000 33,00% 15 855
Osinski Piotr 613 943 6,39% 3070

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji Relpol S.A.

5. Postepowania toczgce si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie od 1.01.2018 do 30.09.2018 r. nie zostaly wszczete przed sgdem lub organem
administracji publicznej postegpowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnos$ci emitenta,
ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

6. Informacje o zawarciu przez jednostk¢ dominujacg lub jednostke od niej zalezng
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Od 01.01.2018 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Relpol S.A. i jednostki

zalezne nie zawieraly innych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bylyby istotne
i zostatyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Transakcje Relpol S.A. z podmiotami
powigzanymi podano w tabeli po sprawozdaniu jednostkowym spoiki.

7. Informacje o udzieleniu przez jednostke dominujaca lub przez jednostke zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos$¢ istniejacych
poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow
wlasnych.

Nie udzielono gwarancji stanowigcych rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych.
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8. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Grupy i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez jednostke dominujaca.

Nie wystgpity inne sytuacje i zdarzenia, poza opisanymi w tym sprawozdaniu, ktore
mialyby istotne znaczenie dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej grupy
kapitatlowej oraz bylyby istotne dla oceny mozliwo$ci zobowigzan przez jednostke
dominujaca.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartahu.

Najwickszy wplyw na osiagane przez grupe wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najblizszego kwartatu, bedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
spotek oraz czynniki wewngetrzne.

Wsrod czynnikow zewnetrznych mozemy wyr6znic:
e wysokos$¢ 1 wahania kursu walut,
koniunktura gospodarcza w kraju i zagranica,
ksztattowanie si¢ cen na rynku surowcow (miedz, srebro, ztoto, ropa),
poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranica,
rozwoj odnawialnych zrodet energii,
rozwoj branzy fotowoltaicznej,
poziom zapotrzebowania na systemy ochrony radiologicznej.

Wsrod czynnikow wewngtrznych zaleznych od spotki podstawowe znaczenie ma:

e realizacja zaplanowanej sprzedazy,
realizacja podpisanych kontraktow handlowych,
obltozenie linii produkcyjnych,
realizacja inwestycji zwigkszajgcych moce wytworcze,
dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunktury na rynku,
zwiekszenie udziatow rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktowa,
pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowych rynkach zbytu,
racjonalizacja oferty towar6w handlowych,
pozyskanie nowych klientéw dla CZIP-a Pro,
promocja i pozyskanie kontrahentéw na przekaznik do inwerteréw solarnych,
pozyskanie nowych klientéw i obszaréw dla systemdw do ochrony radiologicznej,
poprawa rentowno$ci wyrobow,

10. Inne informacje dotyczace zdarzen z lat ubieglych.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w sprawozdaniu.

11. Inne istotne zdarzenia.
Wszystkie pozostate istotne zdarzenia zostaty ujete w tym sprawozdaniu finansowym.
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12. Zobowigzania warunkowe.

Na 30.09.2018 r. zobowigzania warunkowe nie wystapity.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym.

Jednostka dominujaca prowadzac dziatalno$¢ gospodarcza analizuje, monitoruje i ocenia
czynniki ryzyka moggce mie¢ wplyw na obecng i1 przyszta sytuacje finansowa grupy
kapitalowej. W wyniku prowadzonego monitoringu podejmowane s3 dziatania
minimalizujagce wpltyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka na dziatalnos¢ spodtki i grupy
kapitatowe;j.

Jednostka dominujaca zidentyfikowata nast¢pujace czynniki ryzyka:
Ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyko uzaleznienia si¢ od duzego odbiorcy.

Ryzyko zarzadzania kapitalem oraz inne ryzyka.

NoogkrwhE

Opis powyzszych ryzyk i ich wplyw na dzialalnos¢ spotki  zaprezentowano
w Sprawozdaniach rocznych Spotki i Grupy kapitalowej za rok 2017. Sprawozdania te
zostaly opublikowane w dniu 25.04.2018 r. i zamieszczone zostaly na stronie www spotki
https://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-
okresowe/(param_0Q)/option_17

14. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Wszystkie zdarzenia ujete zostaly w sprawozdaniu finansowym.

15. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowe;j.

Srednio Srednio
Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace  0d 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017
Relpol S.A. 471 475
Relpol Eltim 11 11
DP Relpol Altera 279 234
Relpol Elektronik 66 73
Pozostate spotki 6 6
Ogotem Grupa 833 799

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitatowej wzrosto 0 34 osoby. Wzrost wystapit w spotce
produkcyjnej na Ukrainie a nieznaczne spadki w spotkach krajowych. Poza pracownikami
zatrudnionymi na umowe¢ o pracg, jednostka dominujgca i Relpol Elektronik korzystajg z
ustug outsourcingu pracowniczego. W okresie 9 miesigcy 2018 r. prace w ten sposob
$wiadczyto $rednio 76 0séb, a w tym samym czasie 2017 r. byto to 61 oséb.

32


https://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe/(param_0)/option_17
https://www.relpol.pl/pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe/(param_0)/option_17

: o arelpol.:
Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2018 r. S.A.

16. Opis istotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie objetym
sprawozdaniem.

W okresie objetym sprawozdaniem nie stwierdzono kluczowych dokonan ani niepowodzen.

17. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnos$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagnie¢te wyniki finansowe Spolki.

Nie wystgpily nietypowe czynniki 1 zdarzenia, ktore miatyby znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe i nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

18. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznoS$ci dzialalnosci Spoélki.

Analizujac poziom sprzedazy w poszczegdlnych kwartalach oraz sktadane przez klientow
zamOwienia, mozna stwierdzi¢, ze nie ma widoczne] sezonowosci. Sa okresy, w ktorych
obroty sg mniejsze od pozostatych miesiecy np. okres wakacyjny lub $wigteczno-noworoczny
ale nie sg to roznice na tyle istotne, aby okreslac je sezonowoscig dziatalno$ci.

19. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych w okresie objetym sprawozdaniem.

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. jednostka dominujaca nie przeprowadzata emis;ji,
wykupu i splaty dtuznych i1 kapitalowych papieréw wartosciowych.

20. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 12.06.2018 r. podj¢to uchwate o wyplacie dywidendy z
zysku netto za 2017 r. w wysokos$ci 3.844 tys. zt tj. 0,40 zt brutto na 1 akcje. Dywidende
wyplacono w dniu 22.08.2018 r. Taka sama dywidenda wyptacit Relpol w roku 2017.

Wsrod spotek zaleznych dywidende w 2018 r. z zysku za 2017 r. wyptacita spotka Relpol
Eltim. Natomiast w 2017 r. dywidende z zysku za 2016 r. wyptacit Relpol Eltim i DP Relpol
Altera. Relpol S.A. od spétek zaleznych otrzymat 87 tys. zt dywidendy w 2018 r. oraz 512
tys. zt w 2017 r. Kwoty dywidend wyplaconych przez spotki zalezne dla Relpol S.A., sa
wytaczane w ramach korekt konsolidacyjnych.

21. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym mogace w znaczacy sposob
wplynacé na przyszile wyniki finansowe Relpol S.A.

Poza informacjami zaprezentowanymi w niniejszym skonsolidowanym raporcie
kwartalnym nie wystepujg inne istotne zdarzenia.
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22. Skutki zmian w strukturze Spélki, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W 2018 r. nie bylo zmian w strukturze spotki ani grupy kapitalowej. Nie bylo przejec,
nabycia, sprzedazy, polaczen lub podziatu jednostek. Nie zaniechano rowniez zadnej z
prowadzonej dziatalnosci.

23. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych Spolki, ktore nastapily po zakonczeniu kwartatu.

Po 30.09.2018 r. nie wystgpity istotne zmiany odno$nie zobowigzan warunkowych lub
aktywow warunkowych.

24. Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpiséow aktualizujgcych aktywa

grupy.
L L. Stan na Obroty w 1-1X 2018 r. Stan na
Stan odpisow aktualizujacych aktyWa 01012018 | Rogwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2018
I. Odpis aktualizujgcy wartosci srodkdw
trwalych 1 warto$ci niematerialnych 2 567 0 0 0 2 567
II. Odpis aktualizujacy naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
III. Odpis akt. dtugoterminowe aktywa -
udziaty w podmiotach powigzanych 1040 0 0 0 1040
IV. Odpis aktualizujacy wartos¢
zapasow 1724 393 193 624 1762
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 321 158 0 119 282
VI. Odpis aktualizujacy inne nalezno$ci 8 0 0 0 8
VII. Odpis aktualizujacy naleznosci
dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujacy
krétkoterminowe aktywa finansowe 97 9 0 15 103
Razem 5757 560 193 758 5762
Stan na Obroty w I-1X 2018 r. Stan na
S Y 01.01.2018 | Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2018
I. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2015 0 0 0 2015
i podobne
II. Pozostate rezerwy, w tym na przyszie 929 977 643 1924 1233
zobowigzania:
- na urlopy wypoczynkowe 631 846 0 916 701
- pozostate 298 131 643 1008 532
Razem 2944 977 643 1924 3248
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25. Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego
w grupie kapitalowej

30.09.2018 | 30.09.2017

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1412 1368
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3115 3092
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1 703 -1724

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] aktywo i1 rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg per saldo.

26. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji.

W okresie od 01.01.2018 do 30.09.2018 r. nie rozwigzywano rezerw na koszty
restrukturyzacji.

27. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30.09.2018 r. grupa nie posiadata rzeczowych aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy.

28. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych.

Grupa kapitalowa nie poczynita zobowigzah na rzecz zakupu rzeczowych aktywow
trwatych.

29. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych.

Grupa kapitalowa nie prowadzi spraw sadowych, ktorych przegranie miatoby istotny
wpltyw na przyszte wyniki finansowe.

30. Niesplacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

Kredyty i pozyczki zaciagnigte przez Relpol sptacane sg zgodnie z warunkami uméw
bankowych.

Relpol jako jednostka dominujgca udzielita pozyczki jednostce zaleznej Relpol Altera,
pozyczka jako naleznos$¢ gtowna zostala sptacona. Do sptaty pozostaly odsetki w kwocie 103
tys. zt. Kwota ta objeta jest odpisem aktualizujgcym.
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Kwota Kwota Wysokos¢ Data Data splaty Odsetki Stan
Pozyczki udzielone dla ud.2|elor?ej ud.2|elor?ej oprocento- udz.lelenl.a pozyczki nall(_:zone od | pozyczek
5 . . pozyczki w pozyczki w wania pozyczki wgumowy udzielonych | w PLN
jednostki zaleznej : .

walucie PLN pozyczek w

PLN

Relpol Altera 0 USD 0 5,50% 12.12.2005 31.12.2016 103 103
Razem kwota udzielonych
pozyczek 103
odpis aktualizacyjny 103
Warto$¢é pozyczek netto 0

Jednostka dominujaca w okresie trzech kwartaltdbw 2018 r. nie posiadata pozyczek
udzielonych jej przez jednostki zalezne.

31. Przesuni¢cia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej,
ktora jest stosowana na potrzeby wyceny wartoSci godziwej instrumentéow
finansowych.

Nie wystapity.

32. Zmiana klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystapita.

33. Zmiana zobowigzan warunkowych i aktywow warunkowych.

Nie wystapita.
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Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

‘arelpol.:

Skrocone sprawozdanie jednostkowe Relpol S.A.

1. Woybrane dane finansowe ze sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

w tys. zl w tys. zl w tys. EUR w tys. EUR
WYBRANE DAN E F I NAN SOWE Za trzg/kl;(v;;artaly Za trzgkl:ev;’artaly Za trzglkl:w;artaly Za trzglkl:w;artaly
?EEIDSI\TSQ'IYI\!QOKZO[\)/(/A\IIE\I(!S-AO od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2018 do 30.09.2017
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Przychody netto ze sprzedazy. 94 701 87 855 22 264 20 640
produktow, towaréw i materiatow
Zysk (§tra_ta) z dziatalnosci 8 451 6597 1987 1550
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 8 690 6 528 2043 1534
Zysk (strata) netto 6 981 5289 1641 1243
SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeplywy pieniezne netto z 8745 1929 2 056 453
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigZne netto z -5 045 -2201 -1186 -538
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z -3997 -2 795 -940 657
dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -297 -3160 -70 =742
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 98 230 92 381 22997 22 149
Zobowigzania dlugoterminowe 3796 4 006 889 960
Zobowiazania krétkoterminowe 18 886 15 957 4421 3826
Kapitat wlasny 75 548 72418 17 687 17 363
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 248 11519
POZOSTALE
Liczba akcji 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyjeta do ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zanualizowany (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt / EUR) Ll 0,63 e 0.15
Zysk (strata) za okres
sprawozdawczy na jedng akcje 0,25 0,12 0,06 0,03
zwykla (w zt / EUR)
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w
7t/ EUR) 7,86 7,54 1,84 1,80
Zadeklarowana lub wyplacona
dywidenda na jedng akcje (w zt / 0,40 0,40 0,10 0,10

EUR)

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,,Wybrane dane finansowe” na euro

W celu przeliczenia powyzszych kwot uzyto sredniego kursu NBP obowigzujacego dla euro
w poszczegdlnych dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs Sredni

Kurs Sredni

., Kurs na
za okres za okres Kurs na dzien dzien
0d 01.01.2018 od 01.01.2017 30.09.2018 31122017
do 30.09.2018 do 30.09.2017 o
Kurs EUR/ PLN 4,2535 4,2566 4,2714 4,1709
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2. Sprawozdanie finansowe Relpol S.A. za 111 kw. 2018 r.

w tys. zt wg MSR

0d 01.07.2018 |od 01.01.2018 |od 01.07.2017 |od 01.01.2017
SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW do 30.09.2018 |do 30.09.2018 |do 30.09.2017 |do 30.09.2017
| STRAT 3 kwartal  |trzy kwartaly| 3 kwartal |trzy kwartaly
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towar6w i materiatow 31599 94 701 29 238 87 955
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow 24 445 72 859 23 706 69 491
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 7 154 21842 5532 18 464
Koszty sprzedazy 329 900 202 646
Koszty ogdlnego zarzadu 4048 12 006 3090 10 660
Zysk (strata) ze sprzedazy 2777 8 936 2240 7 158
Pozostale przychody operacyjne 720 528 431 159
Pozostate koszty operacyjne 359 1013 272 720
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 3138 8451 2399 6 597
Przychody finansowe 14 320 361 255
Koszty finansowe 362 81 32 324
Zysk (strata) brutto z dzialalnoSci
gospodarczej kontynuowanej 2 790 8 690 2728 6 528
Podatki 382 1709 547 1239
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci gospodarczej
kontynuowanej 2408 6 981 2181 5289
Zysk (strata) netto na dziatalnosSci
> - 0 0
zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto w tym na jedna akcje
(zl/szt.): 2 408 6 981 2181 5289
- zwykla 0,25 0,73 0,23 0,55
- rozwodniong 0,25 0,73 0,23 0,55
w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE od 01.07.2018 |od 01.01.2018 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
SPRAWOZDANIE do 30.09.2018 |do 30.09.2018 |do 30.09.2017 | do 30.09.2017
Z CALKOWITYCH DOCHODOW 3 kwartal  |trzy kwartaly| 3 kwartal |trzy kwartaly
Zysk (strata) netto z dzialalnosci 2408 6981 2181 5 289
kontynuowanej
w tym zysk/strata netto z dziatalnosci
- : 0 0 0 0
zaniechanej
Skladniki innych calkowitych dochodow, w 0 7 0 0
tym: )
a) ktore nie zostana nastepnie 0 7 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty,
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 na 0 -8 0 0
dzien 01.01.2018
Podatek odroczony 0 1 0 0
b) ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spelieniu 0 0 0 0
okreslonych warunkow,
Calkowite dochody ogétem 2408 6974 2181 5289
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RTINS B ORI 2 30.09.2018r. | 31.12.2017r.  30.09.2017r.
Z SYTUACJI FINANSOWEJ
AKTYWA
Aktywa trwale (dlugoterminowe) 38 877 38 788 38 187
Rzeczowe aktywa trwate 30 890 30 296 29 480
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Warto$ci niematerialne 7523 8020 8210
Aktywa finansowe 385 385 385
Naleznosci dlugoterminowe 79 87 112
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 59 353 53 593 55 257
Zapasy 28 646 27508 26 273
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 27 945 23 362 26 640
Naleznosci pozostate 2141 1835 1260
Inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 165 484 624
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 456 404 460
Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 59 353 53 593 55 257
SUMA AKTYWOW 98 230 92 381 93 444
PASYWA
Kapital wlasny 75 548 72418 72 023
Kapital podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane: 27 502 24 372 23977
- Kapital zapasowy 20211 17 982 17 982
- Kapitat z aktualizacji wyceny 310 338 706
- Zysk/strata z lat ubiegtych 0 0 0
- Wynik roku biezacego 6 981 6 052 5289
Zobowiazania dlugoterminowe 3796 4 006 3976
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 282 423
Zobowiazania z tytutu leasingu 436 371 410
Pozostale zobowigzania 8 29 0
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1764 1736 1813
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obciazenia 1588 1588 1330
Zobowiazania krotkoterminowe 18 886 15 957 17 445
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8915 7394 8 097
Zobowigzania z tytutu leasingu 479 347 367
Pozostate zobowigzania 4735 4 296 3748
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow 3077 2 516 4181
bankowych i pozyczek
Przychody przysztych okresow 135 85 0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne
obcigzenia 1545 1319 1052
SUMA PASYWOW 98 230 92 381 93 444
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. Zyski zatrzymane .
SIROCONESPRANOIOMNIE st o o Wk | e
WEASNYM podstawowy zapasowy a!<tuallzaCJ z lat ' rpku st

1wyceny ubieglych biezacego
Stan na 01.01.2018 roku 48 046 17 982 338 6 052 0 72 418
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzk? ze spr;edazy akcji powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartosci nominalne;j
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 845 0 -3 845
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Roznice z aktualizacji wyceny 0 22 -21 0 0 1
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2 207 0 -2 207 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -7 0 6 981 6 974
- Wynik okresu 0 0 0 0 6 981 6 981
- Korekta z tytulu zastosowania

MSSF 9 na dziefi 01.01.2018 0 0 7 0 0 7
Stan na 30.09.2018 roku 48 046 20211 310 0 6 981 75 548
Stan na 01.01.2017 roku 48 046 15 659 706 6 166 0 70577
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich warto$ci nominalnej 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 843 0 -3843
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akgcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2 323 0 -2 323 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -368 0 6 052 5684

- Wynik okresu 0 0 0 0 6 052 6 052
Stan na 31.12.2017 roku 48 046 17 982 338 0 6 052 72418
Stan na 01.01.2017 roku 48046 15659 706 6 166 0 70577
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0
I.\Iadwyzkfl ze spr;edazy akcji powyzej 0 0 0 0 0 0
ich wartoéci nominalnej
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3843 0 -3843
Korekta btedu podstawowego 0 0 0 0 0 0
Roznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0
Wycena akcji 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubieglych 0 2 323 0 -2 323 0 0
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 0 0 5289 5289

- Wynik okresu 0 0 0 0 5289 5289
Stan na 30.09.2017 roku 48046 17982 706 0 5289 72 023
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SKROCONE SPRAWOZDANIE 0d 01.07.2018 | od 01.01.2018 | od 01.07.2017 | od 01.01.2017
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.09.2018 | do 30.09.2018 | do 30.09.2017 | do 30.09.2017
3 kwartal trzy kwartaly 3 kwartal trzy kwartaly
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalnoS$ci operacyjnej (metoda 3665 8 745 2509 1926
posrednia)
l. Zysk (strata) brutto 2790 8 690 2728 6 528
11. Korekty razem 875 55 -219 -4 602
1. Udziat w (zyskach) stratach netto
jednostek wycenianych metoda praw 0 0 0 0
wlasnosci
2. Amortyzacja 1479 4319 1347 4207
3. (Zyski) straty z tytutu roznic 25 29 13 85
kursowych
4_1. Odsetki 1 udzialy w zyskach 19 31 a4 425
(dywidendy)
_ 5. (Z}_Isk_) strata z dziatalnosci 0 193 136 -80
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw -451 227 -678 -285
7. Zmiana stanu zapasow -1330 -1138 -254 -60
8. Zmiana stanu naleznosci -250 -4 889 -731 -7 983
9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem 1432 2342 516 713
pozyczek i kredytow
. 10. Zmiana stanu rozliczen 265 52 -39 109
miedzyokresowych
11.Podate!< dochodowy 314 938 213 665
zaptacony/zwrocony
12. Inne korekty 0 0 0 0
B. .Przeplyv.vy srodkow. ple.tnle;znych zZ 2156 5045 517 2991
dzialalnoS$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0 111 84 592
1. Zbycie warto$ci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0 24 11 80
trwatych
2. Zhycie inwestycji w
nieruchomosci oraz warto$ci 0 0 0 0
niematerialne
3. Z aktywdéw finansowych, w tym: 0 87 73 512
- dywidendy i udzialty w 0 87 73 512
zyskach
4 . Inne wpltywy inwestycyjne 0 0 0 0
1. Wydatki -2 156 -5 156 -601 -2 883
1. Nabycie wartos$ci
niematerialnych i prawnych oraz -2 156 -5 156 -601 -2 883
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
warto$ci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne- 0 0 0 0
zaliczki inwestycyjne
C.‘Przeplryv‘vy srodkow.plemt;znych y/ 1917 3997 -2 660 2795
dzialalnos$ci finansowej
I. Wplywy 810 1011 1822 2938
1. Wplywy netto z emisji akcji i
innych instrumentow kapitalowych 0 0 0 0
oraz doptat do kapitatu

41



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Relpol za 111 kw. 2018

Czes¢ dotyczaca sprawozdania jednostkowego Relpol S.A.

2

a relpol..:

2. Kredyty i pozyczki 810 1011 1822 2938
3. Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
1. Wydatki -2727 -5008 -4 482 -5733
1. Nabycie akcji (udziatow) 0 0 0 0
wilasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na -3845 -3845 3844 -3844
rzecz wlascicieli
3. Inne, niz wpflaty na rzecz
wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0 0 0
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1325 -731 -512 -1 537
6. Z tytutu innych zobowigzan
. 0 0 0 0
finansowych
) 7. PiaFnosm_zoboww}zan z tytulu 188 376 97 265
umow leasingu finansowego
8. Odsetki -19 -56 -29 -87
9_. Inne wydatki finansowe, 0 0 0 0
faktoring
D. Przeplywy pienie¢zne netto razem -408 -297 -668 -3 160
E: B}la.nsowa zmiana stanu Srodkow 433 319 681 -3 45
pienieznych
- zmiana stanu §rodkow pienigznych z
tytutu roznic kursowych 25 22 13 8
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 598 484 1305 3869
- roznice kursowe 18 21 -33 -105
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 165 165 624 624
- roznice kursowe 43 43 -20 -20
3. Podsumowanie dzialalnosci spotki w okresie trzech kwartaléw 2018 r.
Wybrane jednostkowe dane finansowe
< od 01.07.2018 | od 01.01.2018 od 01.07.2017 od 01.01.2017
pierdeAseto L ISNIS do 30.09.2018 do 30.09.2018 do 30.09.2017 do 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 31599 94 701 29 238 87 955
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 7154 21 842 5523 18 464
Marza brutto na sprzedazy (%) 22,64% 23,06% 18,89% 20,99%
EBITDA w tys. zt 4617 12 770 3746 10 804
Marza EBITDA (%) 14,61% 13,48% 12,81% 12,28%
EBIT w tys. zt 3138 8451 2 399 6 597
Marza EBIT (%) 9,93% 8,92% 8,20% 7,50%
Zysk netto 2408 6 981 2181 5289
Marza zysku netto 7,62% 7,37% 7,46% 6,01%

Przychody ze sprzedazy osiagnicte przez Spotke w 111 kw. 2018 r. byly najwyzsze w historii
jej dziatalnosci. Byly one 0 8,1% wyzsze w stosunku do Il kw. 2017 r. Narastajaco
przychody ze sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2018 r. byly wyzsze o 7,7% w stosunku
do tego samego okresu roku 2017. Dynamika ta wynika ze wzrostu sprzedazy zarOwno na
rynek krajowy jak i na eksport. Pozytywny efekt przyniosta poprawa sytuacji na rynku
krajowym. Dynamika w kraju 111 q 2018 / 111 g 2017 wyniosta 5,4% a narastajaco r /r 10,9%.
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Natomiast dynamika w eksporcie wyniosta odpowiednio 9,4% III q 2018/I1I q 2017 i 6,2%
rir.

Wzrosty rowniez koszty produkcji, co wynikato ze skali produkcji - wzrostu ilosci
zakupywanych materiatdéw, surowcoéOw i ushug, a takze ze wzrostu cen surowcow, wzrostu
wynagrodzen, biezacych kosztow dziatalnosci oraz pozostatych czynnikéw jak kurséw walut,
presji cenowej, rosngcych kosztéw dystrybucji i zmiana struktury sprzedazy.

Wyzsza dynamika przychodéw niz kosztow produkcji poprawita marze spotki. Marza brutto
na sprzedazy wzrosta o 3,7 punktu procentowego ¢/q oraz o 2,1 punktu procentowego r/r.
Marza zysku netto w poréwnaniu q/q wzrosta nieznacznie, a w poréwnaniu 1/r wzrosta 0 1,4
punktu procentowego. Zysk netto spotki w Il kw. 2018 r. wyniost 2.408 tys. zt, wobec 2.181
tys. zt w porownywalnym okresie roku ubiegtego. Narastajaco zysk za trzy kwartaty 2018 r.
byt 0 1.692 tys. zt (0 32%) wyzszy w stosunku do trzech kwartatow 2017 r.

Wskazniki ptynnosci wcigz utrzymuja si¢ na wysokim, stabilnym poziomie.

Wzrést kapitat wlasny spotki zarowno w stosunku do 31.12.2017 r. jak 1 do stanu na
30.09.2017 roku.
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4. Dodatkowe informacje do sprawozdania jednostkowego.
4.1 Segmenty operacyjne dla jednostki dominujacej Relpol S.A.

Segment operacyjny jest cze¢scig sktadowa jednostki:

a) ktora angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktorymi moze uzyskiwaé
przychody 1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
cze$ciami skladowymi tej samej jednostki),

b) ktorej wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gtoéwny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobow do segmentu i1 przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

¢) w przypadku ktorej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu
0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementow, ktore sa regularnie weryfikowane przez
osoby decydujace o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki
finansowe.

Biorac powyzsze pod uwage nalezy stwierdzi¢, ze Relpol dziata na rynku komponentow
automatyki przemystowej 1 jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
0d 01.01.2018 | od 01.01.2017 od 01.01.2018 | od 01.01.2017
do 30.09.2018 | do 30.09.2017  do 30.09.2018 | do 30.09.2017
Komponenty automatyki
przemystowej 91 604 85 583 20 350 17 299
Pozostate segmenty 3097 2372 1492 1165
Razem z dzialalnoS$ci
kontynuowanej 94 701 87 955 21 842 18 464
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 900 646
Koszty zarzadu 12 006 10 660
Zysk(strata) ze sprzedazy 8 936 7158
Pozostate przychody operacyjne 528 159
Pozostate koszty operacyjne 1013 720
Zysk(strata)z dzialalnosci
operacyjnej 8 451 6 597
Przychody finansowe 320 255
Koszty finansowe 81 324
Zysk brutto (strata) z
dzialalno$ci kontynuowanej 8 690 6 528
Podatki 1709 1239
Pozostale zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z
dzialalnoS$ci gospodarczej
kontynuowanej 6 981 5289
Wynik netto na dziatalnosci
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalno$ci
sprzedanej 0 0
Wynik netto 6 981 5289
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Aktywa i zobowiazania segmentéow gg gégéggig gg gégéggg

Komponenty automatyki przemystowe;j 93112 88 866

Pozostate segmenty 3822 4193

Razem aktywa segmentéw 96 934 93 059
Amortyzacja Zwigkszenie aktywow trwalych
T e Semrering ?jd 01.01.2018 | od 01.01.2017 od 01.01.2018 | od 01.01.2017
030.09.2018 | do 30.09.2017 do 30.09.2018 | do 30.09.2017
Komponenty automatyki przemystowe;j 4070 3947 3975 2094
Pozostate segmenty 249 260 103 34
Razem dzialalno$¢ kontynuowana 4319 4207 4078 2128

4.2 Informacje dotyczace korekt z tyt. rezerw i odpisow aktualizujacych aktywa

spolki.
L, L. Stan na Obroty w I-1X 2018 r. Stan na
Stan odpiséw aktualizujacych aktywa o1 1 5018 Rozwigzano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2018
I. Odpis akt. wartosci $r. trwatych i
podobne 2 567 0 0 0 2 567
II. Odpis aktualizujacy naleznosci
dhugoterminowe 0 0 0 0 0
II1. Odpis akt. dlugoterminowe aktywa
- udziaty w podmiotach
powigzanych 1040 0 0 0 1040
IV. Odpis aktualizujacy wartos¢
zapasow 1386 389 193 624 1428
V. Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 321 158 0 119 282
V1. Odpis aktualizujacy inne
naleznosci 8 0 0 0 8
VII. Odpis aktualizujgcy naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 0 0
VIII. Odpis aktualizujacy
krétkoterminowe aktywa finansowe 97 9 0 15 103
Razem 5419 556 193 758 5428
Stan na Obroty w I-1X 2018 r. Stan na
S el 01.01.2018 | Rozwiazano | Wykorzystano | Utworzono | 30.09.2018
I. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 1995 0 0 0 1995
podobne
I1. Pozostate rezerwy (w tym na przyszie 912 899 643 1768 1138
zobowigzania)
- na urlopy wypoczynkowe 620 768 0 760 612
- pozostate 292 131 643 1008 526
Razem 2907 899 643 1768 3133
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4.3 Informacja o aktywach i rezerwach z tyt. odroczonego podatku dochodowego

W spolce.
30.09.2018 | 30.09.2017
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1351 1279
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3115 3092
Nadwyzka rezerwy nad aktywem -1 764 -1813

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo 1 rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego prezentowane sg per saldo.
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4.4 Transakcje Relpol S.A. z podmiotami powiazanymi

Nazwa Sprzedaz podmiotom
podmiotu powiazanym

Zakupy od podmiotéw
powiazanych

NaleznoS$ci z tytulu
dostaw i ustug

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

3763

2713

Relpol-Altera

Sp. Z 0.0. 0
DP Relpol

Altera * 18
Relpol-M j.v 276
Relpol-Eltim

Sp.zo.0* 1068
Relpol

Elektronik* 0
Razem 1362

6476

30.09.2017
0 103
0 18
35 0
346 0
0 0
381 121

* spoiki zalezne objete konsolidacja. W tabeli pokazano transakcje z tymi spotkami, ale w sprawozdaniu skonsolidowanym wzajemne obroty tych spotek zostaly wytaczone
poprzez wprowadzone korekty konsolidacyjne.

Zobowiazania z tytulu

Pozostale naleznosci ]
dostaw i ustug

Pozostale zobowiazania

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
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4.5 Zmiany zasad stosowania rachunkowosci w sprawozdaniu jednostkowym

Opis zmian wynikajacych z przyjecia nowych standardow zostat przedstawiony powyzej
w punkcie 2.2. tego sprawozdania.

W tys. zk
Stan na . Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 31122017 Zmiany 01.01.2018
AKTYWA
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe), w tym: 53 593 -8 53 585
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 23 362 -8 23 354
SUMA AKTYWOW 92 381 -8 92 373
PASYWA
Kapital wlasny 72418 -7 72 411
Zyski zatrzymane, w tym: 24 372 -7 24 365
-Kapitat z aktualizacji wyceny 338 -7 331
Zobowiazania dlugoterminowe, w tym: 4 006 -1 4 005
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1736 -1 1735
SUMA PASYWOW 92 381 -8 92 373

Poréwnanie aktywow i zobowigzan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na 01.01.2018 r.

MSR 39 MSSF 9 :::ﬁ;ynz
Wartos¢ godziwa Zwiekszenie
Pozycja bilansowa rozliczana przez (zmn?e'szenie)
na dzien 01.01.2018 Zamortyzo- Zamortyzo- wynik )
Razem ——
wany koszt wany koszt Pozostale
Wynik | calkowite
dochody
Naleznosci handlowe 23 362 23354 0 0 23354 -8
- warto$¢ brutto 23683 23683 0 0 23683 0
- odpis aktualizujacy -321 -329 0 0 -329 -8
Srodki pienigzne 484 484 0 0 484 0
Aktywa finansowe 23 846 28 838 0 0 28838 -8
p L Wplyw
ozycja bilansowa MSR 39 MSSF 9 B
na dzien 01.01.2018 y
LN Zamortyzowany koszt Razem Zwu_;k_szem_e
wany koszt (zmniejszenie)
Kredyty bankowe 2798 2798 2798 0
Zobowiazania handlowe 7394 7394 7394 0
Zobowiazania finansowe 10 192 10 192 10 192 0
Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapital wlasny
Korekta odpiséw aktualizujacych dla aktywow Zyski Kapital wlasny
wycenianych w zamortyzowanym koszcie: zatrzymane razem
Naleznosci handlowe -8 -8
Korekty podatku odroczonego 1 1
Razem -7 -7
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Podpisy cztonkéw Zarzadu:

o™

............. /4,1/
Krzysztof Patgan Stawomir Bialik

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Zary, dnia 15 listopada 2018 roku
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